§E Ziraat Bankas|

Bir bankadan daha fazlasi

DEGERLENDIRME

GuUnluk Bulten
03.07.2020

Bugiin yurt disinda i¢ talebin goériiniimiine i1sik tutacak olan kiiresel hizmet PMI verileri
aciklanacak. Yurt iginde ise haziran ayina iligkin enflasyon verileri izlenecek. Trump, koronaviriis
salgini nedeniyle zor giinler yagsayan ABD ekonomisinin hizli ve gii¢lii bir geri doniis yasadigini
soyledi. ABD ve Cin’den gelen olumlu veriler risk igstahini desteklese de ABD’de artan vaka sayilari
risk istahini kismi sinirhyor. Fed bilangosunda gectigimiz 2 haftada goriilen kiigiilme bu hafta da
siirdii.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan baskanliginda
yapilan Katar ziyaretinde, siyasi ve ekonomik iligkilere yonelik goriismeler gerceklestirdiklerini
acikladi. Fed kayitlarina gore, Fed Bagkan Powell mayis ayinda TCMB Bagkani Uysal ile goriisti.
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ABD'de tarim disi istihdaminin beklenenden iyi gelmesi Wall Street'i desteklerken, Gin hizmet
PMI verisinin 10 yilin en hizh biiyiimesini gerceklestirmesi de bugiin Asya borsalarindaki risk
istahini destekliyor. Hizmet PMI verisindeki toparlanma canlanan tlketici talebini isaret ediyor.
ABD piyasalari Bagimsizlik Giinii tatili nedeniyle bugiin kapal olacak.

¢ Haziranda tarim digi istihdam toparlanmasini siirdirerek 3,1 milyon kisi artmasi beklenirken,
4,8 milyon kisilik artisla tahminlerin Uzerinde artti ve issizlik orani da %12,5'e gerilemesi
beklenirken %11,1 seviyesine geriledi.
ABD'de fabrika siparisleri %8,6 oraninda artmasi beklenirken, %8 oraninda artigla beklentilerin
altinda kaldi, ancak fabrika siparigleri bdylece 3 ayda ilk kez yikselmis oldu.

Buglin piyasalarin odaginda, kiiresel ¢apta haziran ayina iligskin hizmet PMI final verileri
olacak. Kiresel hizmet PMI'larin haziran ay1 6ncu verilerine gére, Fransa’'da hizmet PMI 31,1'den
beklenmedik sekilde 50,3 seviyesine yikselerek genisleme bolgesine gecerken, Euro Bolgesi'nde
30,5'ten 47,3 seviyesine, ingiltere’de 29'dan 47 seviyesine ve Almanya'da 32,6'dan 45,8
seviyesine yikselmisti.

Yurt igi tarafta ise, TSI 10'da haziran ayina iligkin enflasyon verileri agiklanacak. Bloomberg
anketine gére haziranda TUFE’nin ayllk bazda %0,58 seviyesinde gergeklesmesi
beklenirken, yiik bazda ise %11,39°dan %12’ye yiikselmesi bekleniyor. Mayis ayinda
enflasyon beklentilerin Ustlinde aylik %0,8 beklentisine karsilik %1,36 artmisti. TCMB son Para
Politikasi Kurulu toplantisinda ¢ekirdek egilimdeki yiikselise dikkat ¢ekerek faiz oranlarinda
degisiklige gitmemisti. PPK toplanti 6zetinde de dncl gostergelerin, islenmemis gida ve enerji
yillik enflasyonunun haziran ayinda da yilikselebilecegine isaret ettigi vurgulandi.

Din TCMB PPK toplanti 6zeti yayinlandi. Raporda donemsel ve salgina bagh nedenlerle gida
fiyatlarinin artmakta oldugu ve iglenmemis gida fiyatlarinda haziranda da yilik artig
olabilecegi, enerji enflasyonun, yilhik artis egiliminin haziranda surecegi belirtildi. TL'deki
deger kaybinin temel mal grubu enflasyonunu yikselttidi, kesintiye ugrayan kalemlerle hizmet
enflasyonunda yavaslama oldugu belirtimekte ve gekirdek egilimlerin yikseldigi vurgulanmakta.
Yil sonu enflasyon beklentilerinde yiikselis oldugu ama 12 ay sonrasi i¢in enflasyon
beklentilerinde diistis oldugu belirtimekte. Normallesme ile enflasyon uzerinde etkili olan arz
yonli unsurlarin kademeli kalkacagdi ve yilin ikinci yarisinda talep yonlii dezanflasyonist etkilerin
belirginleseceginin alti gizilmekte.

e Salgina bagli olarak nisan ayi sanayi Uretimindeki dislse dikkat cekilmekte ve turizm
gelirlerinin durma noktasina geldigi, normallesme ve uygun kredi kosullarinin yurt igi
talebi arttirdigi ve bununla birlikte ithalat talebinin de arttigi, elektrik tiiketiminde artig
oldugu belirtiimekte. Dis ticaret ortaklarimizda iyilesme oldugu vurgulanmakta ve mal
ihracatinda toparlanmanin ve emtia fiyatlarinin cari dengeye katkida bulunacaginin alti
cizilmekte.

Yakin dénemde ortaya konulan parasal ve mali tedbirlerin finansal istikrara ve toparlanma
slrecine katkida bulunacagi belirtiimekte.

istihdamla ilgili olarak tarim dig istihdamdaki azalisa, hizmet ve ingaat sektérlerindeki istihdam
kaybina dikkat gekimekte. Is giiciine katihmin azalmasinin igsizlik orani artigini
sinirlandirdigi ve oncii gostergelerde istihdamin iyilestigi ve issizlik sigortasi fonu ve cari
transferlerin hanehalklari gelirinin  ve istihdamin korunmasi agisindan kritik oldugu
belirtiimekte.

Kiresel bluyumeye iligkin ikinci dalga ihtimalinin ekonomik toparlanmaya dair
belirsizlikleri artirdigi ve kiresel ekonomide normallesmenin uzun siirmesi halinde yurt igi
blyuime gorinimindeki zayiflamanin daha belirgin olabilecegi ve ilave tedbir
gerektirebilecegi belirtiimekte. Petrol fiyatlarinda talep tarafindaki iyilesme ile ylkselme
oldugu, kiresel enflasyonun i1hmli bir seyir izlenmesinin beklendidi belirtiimekte. Merkez
Bankalarinin genislemeci adimlara devam ettigi, disik faiz ortaminin bir siire daha devam
edeceginin alti cizilmekte.
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Ayrica PPK toplanti 6zetinde, kamu bankalarinca genisletilen kredi arzi ile reel sektére kredi
akisinin  kesintisiz  saglandigi ve kamu bankalari oncllugindeki kefaletli kredi
kullandirmlarinin kredi arzini ve kredi faizlerindeki dislsi destekledigi ve salginin ekonomik
birimler Uzerinde gelir ve nakit akislari Uzerindeki olumsuz yansimalari azalttig
vurgulanmakta.

Ticaret Bakanligi diin haziran ayina iligskin gecici dig ticaret rakamlarini acikladi. Genel ticaret
sistemine gore haziran ayinda ihracat aylik olarak %35,13 artarak 13,47 milyar USD oldu.
Gegen yilin ayni ayiyla kiyaslandiginda ise artig %15,8 oldu. thalat ise gegen yilin ayni ayiyla
kiyaslandiginda %8,24 artarak 16,31 milyar USD oldu. Mayis ayindan itibaren yukari yonli
toparlanma sinyali veren ihracat haziran ayinda toparlanmasini gl¢glendirdi. Dig ticaret agigi 2,8
milyar USD’ye gerilerken ihracatin ithalati karsilama orani mayis ayindaki %74 seviyesinden
%82,6'ya yiikseldi. Normallesme ile birlikte bir énceki aya gére énemli pazarlarimizdan ingiltere’ye
%380,82, Almanya’ya %40,6, italya‘ya %55,3, Hollanda’ya %20,7, Irak’a %16,3 ve Belgika'ya
%13,2 oranlarinda ihracat artti. Bundan sonraki slregte kiiresel ekonomik normallesme ile
ihracatta artis beklenebilir ve ithalat tarafinda ise bazi Grunlere getirilen ek gimrik vergilerinin
ithalati kismi sinirlamasi ve dis ticaret agigi tizerindeki baskiyi kismi hafifletmesi beklenebilir.

Yurt diginda yerlesik kisiler, 26 Haziran ile biten haftada hisse senedinde 112 milyon USD satis,
DiBS’lerde ise repo islemleri harig 85 milyon USD satis yaptilar. Yilbagindan bu yana yabancilar
hisse senedinde 3,96 milyar USD satis yaparlarken, DiBS'lerde ise repo harig 6,77 milyar USD
satis gerceklestirdiler. 26 Haziran ile biten haftada, yurt digi yerlesiklerin tahvil-bono piyasasindaki
payi %4,3 iken, hisse senedi piyasasindaki payi ise %51,6 seviyesinde gerceklesti.

Yurt ici yerlesiklerin DTH’lan, 26 Haziran haftasinda 0,6 milyar USD artis sergiledi, bunun
yaklasik 0,3 milyar USD’si gergek kisilerden, diger 0,3 milyar USD’si tiizel kisilerden kaynaklandi.
Altin mevduatlarinda ise yaklagik 45 milyon USD’lik ¢ok sinirli artig gorildi. Déviz ve altin talebini
azaltici yondeki son dizenlemelerin etkisiyle déviz mevduatlarin toplam mevduatlar igerisindeki
pay! ise dlsisunu surdurtyor. Bu kapsamda, déviz mevduatlarin, toplam mevduatlar igerisindeki
payinin (dolarizasyon orani), bir 6nceki haftaya goére 0,3 ylzde puan dususle 26 Haziran
haftasinda %50,9 seviyesine kadar geriledigi g6zleniyor. Bdylece, son ug¢ haftadir Ust Uste
dolarizasyon oraninda gerilemenin strdigu goralayor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi)

Veri

Ger Beklenti Onceki

Turkiye 10:00

Ekonomik Giiven Endeksi (Haziran)

73,52 73,52 61,70

kende Satislar (Yillik, Mayis)

-12,3% -11,6% -13,9%

Japonya 02:50

Euro Bolgesi 12:00

Tiketici Giiven Endeksi (Haziran)

-14,7 -14,7 -18,8

Almanya 15:00

TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Haziran)

0,9% 0,5% 0,6%

ABD 17:30

Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi (Haziran)

-6,1 -22,0 -49,2

18:00

San Francisco Fed Baskani Mary Daly'nin Konusmasi

22:00

New York Fed Bagkani John Williams'in Konugmasi

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Bagkani Kristalina 'nin Konus

IMF 22:00

Fransa Cumhurbaskani Macron ve Almanya Bagbakani Merkel’in, Ekonomik Toparlanma Planini Gérlismesi

BoE Bagkani Andrew Bailey'in Konusmasi

ingiltere

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Mayis)

-3,42

Turkiye

jisi Raporunu

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin, 3 Aylik i Borglanma

Japonya

Sanayi Uretimi (Yillik, Mayis)

-25,9%

Cin

imalat Sektérii PMI (Haziran)

50,9

imalat Digi PMI (Haziran)

54,4

ingiltere

GSYH Biiytimesi (Final Veri, Ceyreklik, 1. Ceyrek)

-2,2%

GSYH Biyiimesi (Final Veri, Yillik, 1. Ceyrek)

-1,7%

BoE Bagekonomisti Andy Haldane'nin Konusmasi

TUFE (Onci Veri, Yillik Degisim, Haziran)

0,3%

Euro Bolgesi

Cekirdek TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Haziran)

0,8%

ECB Yénetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel'in

ECB Baskan Yardimcisi Luis de Guindos'un Konusmasi

Chicago PMI (Haziran)

Conference Board Tiiketici Giiveni Endeksi (Haziran)

Fed Baskani Jerome Powell ve ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin'in, Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde Sunumu

New York Fed Baskani John Williams'in Konusmasi

imalat Sektdrii PMI (Haziran)

Turkiye

Rusya Devlet Baskani Putin'in, Cumhur

Recep Tayyip Erdogan ve iran Cumhurbaskani Hasan Ruhani ile Telekonfereans Toplantis

Japonya

imalat Sektdrii PMI (Haziran)

Caixin imalat Sektorii PMI (Haziran)

Cin

ingiltere

imalat Sektdrii PMI (Haziran)

imalat Sektorii PMI (Haziran)

Almanya
AB

Almanya'nin, Avrupa Birligi (AB) Dénem Baskanligini Devralmasi

imalat Sektorii PMI (Haziran)

Fransa

imalat Sektdrii PMI (Haziran)

Euro Bolgesi

ECB Yonetim Kurulu Uyesi Fabio Panetta'nin Konugmasi

ABD

ADP Ozel Sektér istihdam (Bin Kisi, Haziran)

imalat Sektorii PMI (Haziran)

ISM imalat Sanayi Endeksi (Haziran)

Fed Toplanti Tutanaklar'nin Yayinlanmasi

Chicago Fed Bagkani Charles Evans'in Konusmast

isveg

Merkez Bankas! Faiz Karari

0,00% 0,00%

TCMB'nin PPK Toplanti Ozetinin Y

Turkiye

ABD

Tarim Disi istihdam (Bin Kisi, Haziran)

4800 3090

issizlik Orani (Haziran)

11,1% 12,5%

Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik, Haziran)

5,0% 53%

Fabrika Siparisleri (Mayis)

8,0% 8,7%

Yeni issizlik Bagvurulari (Bin Kisi, 27 Haziran)

1427 1350

ECB Yonetim Kurulu Uyesi Yves Mersch'in

Euro Bolgesi

ECB Yonetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel'in

Tarkiye

TUFE (Aylik Degisim, Haziran)

0,58% 1,36%

TUFE (Yillik Degisim, Haziran)

12,00% 11,39%

Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Haziran)

10,30% 10,32%

UFE (Aylik Degisim, Haziran)

1,54%

UFE (Yillik Degisim, Haziran)

5,53%

TCMB'nin, Nisan-Haziran 2020 Dénemi Banka Kredileri Egilim Anketi'ni Yayinlamasi

ABD

ABD Piyasalari Bagimsizlik Giinii Tatili Nedeniyle Kapali Olacak

Hizmet Sektérii PMI (Haziran)

Caixcin Hizmet Sektori PMI (Haziran)

Hizmet Sektérii PMI (Haziran)

Hizmet Sektérii PMI (Haziran)

Hizmet Sektérii PMI (Haziran)

Japonya L J
Cin
ingiltere
Almanya
Fransa
Euro Bolgesi

Hizmet Sektérii PMI (Haziran)
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